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Kết quả kinh doanh 

CTCP Hoá chất Đức Giang (Mã DGC- HOSE) công bố kết quả kinh doanh Q1/2023 giảm đúng với những 

gì nhà đầu tư kỳ vọng so với kế hoạch 700 tỷ. 

 

Kết thúc quý đầu 2023, doanh thu DGC ghi nhận 2,483 tỷ - giảm 31.6% YoY. Giá bán P4 giảm (Q1/2022 

giá P4 đạt đỉnh) khiến biên lợi nhuận gộp giảm từ 47% về còn gần 36%. lãi sau thuế gần 823 tỷ - giảm 

45% YoY, hoàn thành 27.4% kế hoạch cả năm. 

 

 

Câu hỏi nhà đầu tư quan tâm nhất lúc này là DGC còn có thể suy giảm lợi nhuận nữa hay không 

và cơ sở nào để DGC có thể đạt được kế hoạch? 

 

Để trả lời cho câu hỏi DGC có thể tạo nền lại nhuận mới tại đây hay không, chúng tôi sẽ đi vào phân tích 

dòng tiền từ hoạt động kinh doanh của DGC: 
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Vừa qua gần như là quý “ảm đạm” nhất của DGC kể từ cuối 2021, sản lượng tiêu thụ và giá bán một số 

mặt hàng của DGC đều giảm rất đáng kể trong bối cảnh sức mua thị trường trong nước và thế giới suy 

giảm. Kết quả là lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh chỉ dừng lại ở 741.5 tỷ đồng. 

Trước tình hình đó, chúng tôi cho rằng Q2/2023 kết quả kinh doanh của DGC sẽ còn có thể sẽ tệ hơn 

trong quý 2, tuy nhiên mức độ suy giảm lợi nhuận có thể chỉ dừng ở mức 10% QoQ và sẽ tạo đáy vào 

Q3 do triển vọng kinh tế có thể tích cực hơn vào cuối năm, ngoài ra việc lợi nhuận có thể tạo đáy còn 

dựa vào: 

(1) DGC đã có kế hoạc rõ ràng cho sự sụt giảm sản lượng P4 thông qua bán TPA từ năm trước; 

(2) Nhu cầu tiêu thụ các sản phosphate vẫn duy trì ổn định do có mặt trong nhiều chuỗi sản xuất; 

(3) Mỹ vẫn áp dụng quy định chống bán phá giá với Trung Quốc giúp DGC duy trì được lợi thế, 

nhất là DN đã bắt đầu thâm nhập vào thị trường này. 

(4) Biên lợi nhuận gộp vẫn có thể duy trì vùng cao nhờ khai trường 19b đi vào hoạt động, hỗ trợ 

DGC tự chủ nguồn cung. 

 

Vậy nếu cả năm 2023 DGC tiếp tục kinh doanh với tình hình khó khăn hiện tại với mỗi quý liên tiếp giảm 

lợi nhuận 10%, lợi nhuận tối thiểu từ kinh doanh thuần DGC có thể đạt được vào khoảng 2,800 tỷ. Chưa 
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tính đến tiềm năng DGC có thể bán được TPA thực phẩm cho Coca và các sản phẩm Acid khác mà DGC 

có kế hoạch bán cho thị trường Đông Á trong năm nay. 

Ngoài hoạt động kinh doanh thuần, lãi từ tiền gửi ngân hàng trong quý 1 tăng gấp gần 3 lần cùng kỳ 

nhờ khối tiền khủng gần 9,000 tỷ mà Mr Huyền mang gửi ngân hàng sau 1 năm kinh doanh kỷ lục. Vậy 

riêng khối tiền gửi với mốc lãi suất hiện nay, DGC có thể thu về ít nhất 400 tỷ đồng lợi nhuận cho 2023. 

 

 

 

Như vậy với kịch bản không được khả quan đối với DGC, doanh nghiệp vẫn có khả năng hoàn 

thành tốt kế hoạch đã đặt ra trong 2023  vào sẽ tạo đáy lợi nhuận vào quý 2.  
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Một số điểm đáng lưu ý được cập nhật trong BCTC Q1/2023 của DGC 

Cơ cấu doanh thu như thường lệ, phần lớn vẫn đến từ thị trường xuất khẩu với gần 80%. 

 

 

Phải thu ngắn hạn đã có sự trở lại của khách hàng quan trọng Mitsubishi corp., đây là khách hàng lớn 

của DGC từ thị trường Nhật Bản cho thấy nhu cầu tiêu thụ P4 từ thị trường này đã có dấu hiệu trở lại. 

 

 

2/3 tài sản là “khối tiền mặt” 

Vị thế tiền mặt của DGC đã có sự suy giảm nhẹ từ việc mua công ty con và chia cổ tức bằng tiền nhưng 

vẫn còn rất dồi dào với hơn 8,894 tỷ đồng chiếm phần lớn tổng tài sản (13,215 tỷ cuối quý 1), phần lớn 

khoản tiền gửi ngân hàng dưới 3 tháng được chuyển sang đầu tư dài hạn với tiền gửi từ 3 – 12 tháng. 

Trong những quý tiếp theo, có thể nhà đầu tư sẽ tiếp tục chứng kiến sự tăng trưởng doanh thu tài chính 

mạnh mẽ của DGC. 
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Trong Quý DGC đã tăng vay nợ ngắn hạn nhằm mục đích bổ sung vốn lưu động, điều này cũng dễ hiểu 

khi tiền đã mang đi gửi ngân hàng để lấy lãi. 

 

 

Lần đầu trích lập dự phòng giảm giá hàng tồn kho 

Một điểm khá bất ngờ khi DGC đã có lần đầu tiên trích lập dự phóng hàng tồn kho sau nhiều năm hoạt 

động của mình. Khoản trích lập khá nhỏ, tuy nhiên cũng đáng để theo dõi trong thời gian tới nhất là khi 

P4 đang có dấu hiệu giảm giá khá nhanh tại các thị trường tiêu thụ lớn như Trung Quốc. 

 

 

Đã hợp nhất với Ắc quy Tia Sáng (TSB) 

Trong kỳ, DGC đã chính thức hợp nhất TSB sau thương vụ mua lại với giá trị đầu tư khoảng 137 tỷ đồng. 
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Tài sản cố định cũng ghi nhận tăng 202 tỷ, phần lớn đến từ hợp nhất công ty con TSC với 141.8 tỷ đồng. 

 

Chi phí xây dựng chỉ tăng nhẹ 

Chi phí xây dựng dở dang trong kỳ chỉ tăng nhẹ, chủ yếu từ Dự án “lấy lòng” Đắk Nông dọn đường cho 

kế hoạch Bauxit trong tương lai của DGC. Kế hoạch đầu tư xây dựng năm nay hầu hết tập trung vào Dự 

án Đắk Nông với 50 tỷ và Dự án Nghi Sơn với 500 tỷ. 

 

FIDT nhận định, kết quả kinh doanh trong quý 1 đã vượt kỳ vọng của chúng tôi với ước tính 

trước đó vào khoảng 700 tỷ ngang với kế hoạch của doanh nghiệp, trong quý 2 DGC có thể vẫn 

còn gặp khó khăn trong sản xuất kinh doanh và kỳ vọng sẽ tạo đáy lợi nhuận trong năm nay. 

Về tài chính, DGC vẫn giữ cho mình danh hiệu doanh nghiệp có cơ cấu tài chính lành mạnh với 

chỉ tiền và tiền, đây là cơ hội tốt của DGC trong giai đoạn thị kinh tế gặp khó khăn. DGC có thể 

vô tư thâu tóm các doanh nghiệp đóng vai trò quan trọng trong chuỗi sản xuất hoá chất của 

mình, gần đây nhất đã thông qua kế hoạch mua 100% vốn tại CTCP Phốt pho 6, giá mua dự 

kiến 635 tỷ đồng và dự kiến thực hiện trong quý 2/2023, bổ sung 10,000 tấn/năm công suất 

phospho vàng. 
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LƯU Ý NHÀ ĐẦU TƯ 
 

Quý khách nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng và  

đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường 

để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT. 

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối  

báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.  

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng! 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


