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1. Kết quả kinh doanh 

 

DHC công bố KQKD quý 1/2023 ghi nhận doanh thu giảm 10.5% tuy nhiên lợi nhuận sau thuế tăng 5% 

so với quý 4. Mặc dù doanh thu suy giảm nhưng LNST lại gia tăng mà nguyên nhân chủ yếu là do biên lợi 

nhuận gộp cải thiện nhờ: 

• Công ty đã tiêu thụ được phần lớn lượng hàng tồn kho giá vốn cao trong quý 4 vừa qua. 

• Giá bán giấy cũng có xu hướng tăng kể từ khi Trung Quốc mở cửa trở lại và có hàng loạt các chính 

sách để thúc đẩy kinh tế. 
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2. Tình hình tài chính 

Bên cạnh đó, FIDT vẫn đánh giá cao sức khoẻ tài chính của DHC khi hiện tại doanh nghiệp không có các 

khoản vay dài hạn, hầu hết các khoản vay đều là ngắn hạn để phục vụ cho hoạt động sản xuất. 

 

FIDT đánh giá triển vọng trong năm nay kém tích cực khi rủi ro từ việc kinh tế toàn cầu suy thoái 

ảnh hưởng đến các khách hàng chính của DHC là những công ty thuỷ sản, dệt may là hiện hữu. Tuy nhiên 

FIDT kỳ vọng phần giảm sút này sẽ được bù đắp bởi những đơn hàng mới từ Unilever (khách hàng mới 

của DHC). Với việc nhà máy bao bì số 2 vẫn còn chưa hoạt động hết công suất nên khi thị trường phục 

hồi sẽ giúp KQKD của DHC tăng trưởng mạnh mẽ. 

 

Đối với dự án Nhà máy Giao Long 3, FIDT kỳ vọng dự án có thể khởi công vào giữa năm 2023 và 

đi vào hoạt động trong năm 2026. Về dài hạn nhu cầu giấy của Việt Nam sẽ vẫn còn nhiều dư 

địa tăng trưởng do đó FIDT vẫn duy trì quan điểm tích sản đối với cổ phiếu này. 
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LƯU Ý NHÀ ĐẦU TƯ 
 

Quý khách nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng và  

đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường 

để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT. 

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối  

báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.  

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng! 

 

 

 

 

 

 

 


