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I. Cập Nhật Kết Quả Kinh Doanh FPT Q1 2023: Tăng Trưởng đúng kỳ vọng, biên 

lợi nhuận cải thiện nhưng có sự phân hóa 

 

FPT công bố kết quả kinh doanh quý 1/2023 với những biến động không quá bất ngờ. Trong 3 

tháng đầu năm, công ty ghi nhận doanh thu đạt 11.681 tỷ đồng, lợi nhuận trước thuế đạt 2.121 tỷ đồng, 

lần lượt tăng 20,1% và 19,2% so với cùng kỳ năm ngoái. EPS đạt 1.361 đồng/cổ phiếu, tăng trưởng 

19,8% so với năm trước. Với kết quả trên, FPT đã thực hiện được lần lượt 22,3% kế hoạch doanh thu và 

23,4% kế hoạch lợi nhuận năm. 

 

Điều đáng chú ý ở đây là mặc dù tăng trưởng doanh thu theo quý giảm, nhưng biên lợi nhuận của FPT 

được cả thiện tốt ở hai kinh doanh chính mảng Công Nghệ Thông Tin và Viễn Thông. Biên lợi nhuận mảng 

Giáo dục giảm đáng kể, mặc dù đã tăng học phí cho năm học 2023 (cứ 2 năm, trường ĐH FPT tăng học 

phí một lần và mức tăng là dưới 10%). 
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Các khoản chi phí quản lý doanh nghiệp, bán hàng và lãi vay đều có xu hướng giảm mạnh trong Q1 2023 

vì không phải chịu các áp lực thu hẹp nợ hay tăng lương thưởng như quý trước. Vì vậy góp phần đẩy biên 

lợi nhuận FPT tăng trở lại. 
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Trong 3 tháng đầu năm 2023, tăng trưởng và lợi nhuận của các mảng kinh doanh không đồng đều: 

(1) Mảng giáo dục tăng trưởng mạnh 112% nhờ xu hướng phụ huynh định hướng con em mình theo 

CNTT lẫn cùng năm tăng giá học phí. 

(2) Mảng công nghệ giữ vững đà tăng 2 chữ số nhờ sự bùng nổ ở thị trường quôc tế ( đặc biệt là ở 

Nhật Bản tăng 31.2% , Châu Á Thái Bình Dương tăng 65.7% so với cùng kỳ. 

(3) Riêng mảng viễn thông chỉ tăng trưởng 9% so với cùng kỳ, phản ảnh rõ sự suy giảm nhu cầu 

mảng Quảng cáo trực tuyến hiện tại của các doanh nghiệp trong nước khi nền tình hình kinh tế 

không thuận lợi 

FIDT đánh giá kết quả kinh doanh quý 3 của FPT không có nhiều bất ngờ khi tình hình vĩ mô 

kinh tế không được thuận lợi. Tuy nhiên, hai điểm sáng của KQKD lần này là ở việc công ty tiếp 

tục đạt được những bước tiến lớn trong mảng CNTT với việc mở rộng thị phần và ký thêm các 

hợp đồng mới và việc tinh chỉnh bộ máy hoạt động hiệu quả hơn, từ đó tăng biên lợi nhuận. 
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II. Tình hình tài chính và các điểm đáng chú ý: 

1. Về cơ cấu nợ: 

 

FPT tiếp tục hoạt động thu hẹp vay ngắn lẫn dài hạn của mình trong Q1 2023 với việc giảm 1,419 tỷ vay 

ngắn hạn và 1,141 tỷ vay dài hạn, giảm 3 nghìn tỷ đồng tổng nợ - tương đối với lượng giảm của tiền 

mặt và đầu tư ngắn hạn. Từ đó, FPT giảm chỉ số vợ nay/ VCSH xuống còn 0.88 và đòn bẩy tài chính từ 

2.04 về 1.08 – tiếp tục hạn chế tối đa rủi ro từ chi phí lãi vay trong giai đoạn lãi suất ở mức cao. 

 

Mặc dù chi phí lãi vay lẫn lỗ chênh lệch tỉ giá tiếp tục tăng so với cùng kỳ, nhưng FIDT đánh giá các con 

số trên trong các quý tới sẽ giảm mạnh vì: 

(1) Ngân hàng nhà nước cắt giảm lãi suất điều hành tạo tiền đề cho lãi suất vay giảm. 

(2) Tỷ giá USD hạ nhiệt. 

 

Trong thời kỳ kinh tế khó khăn, lạm phát & lãi suất đều ở mức cao thì chúng tôi đánh giá công 

tác thu hẹp cơ cấu nợ của FPT trong giai thời gian vừa qua là rất tích cực. 
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2. Về mặt đầu tư cũng như tiến độ các dự án hiện tại: 

a) Đầu tư 

 

Tài sản cố định hữu hình: FPT tiếp tục đầu tư hơn 200 tỷ chủ yếu mua sắp máy móc thiết bị và nhà 

cửa kiến trúc thuộc 2 mảng FPT đang tập trung là trường học và hệ thống data center (DC). 

 

Tài sản cố định vô hình: công ty đẩy mạnh mảng M&A ở mảng phần mềm (tăng 14 tỷ đồng) với việc 

vừa công bố thương vụ mua lại toàn bộ mảng dịch vụ công nghệ (IT Services) của Intertec International 

vào tháng 2 vừa qua.  FPT dự kiến ngân sách M&A hàng năm dao động từ 30 - 50tr USD thì trong Quý 

1 Chỉ mới sử dùng 1% ngân sách. 

 

b) Tiến độ các dự án. 
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FPT chính thức hoàn thành FPT Complex GĐ 2 và đã khởi công FPT Complex GĐ 3 vào tháng 5 năm ngoái 

với thời gian thi công 24 tháng. Dựa trên báo cáo tài chính, chúng tôi nhận định công ty đang đặt ưu tiên 

hoàn thành xong các dự án khuôn viên đại học trước để kịp mùa tuyển sinh năm nay, rồi sau đó đến các 

dự án F - Ville 3, trung tâm dữ liệu và 1/3 vòng tròn cuối cùng của FPT Complex. 

Tiến độ FPT Complex 31/3/2023 – Nguồn: RODO Land 

 

Nhận Định Chung KQKD FPT: 

FIDT nhận định việc FPT đạt được doanh thu và lợi nhuận theo kế hoạch 2023 là hoàn toàn có 

cơ sở vì: 

(1) Phong trào đẩy mạnh sử dụng các công cụ CNTT, phần mềm của các doanh nghiệp quốc tế với 

mục đích tăng hiệu quả kinh doanh nhằm cắt giảm chi phí trong thời kỳ kinh tế suy thoái. 

(2) Tận dụng triệt để lợi thế chi phí lao động của Việt Nam cùng liên tục tăng cường khả năng thực 

hiện các dự án CNTT lẫn chuyển đổi số, từ khâu tư vấn đến thực hiện (End to End) 

(3) Xu hướng phụ huynh định hướng cho con em theo ngành CNTT. 

(4) Công tác giảm nợ & chi phí lãi vay, từ đó gia tăng biên lợi nhuận. 

 

Tuy nhiên, cũng sẽ không có ít trở ngại dành cho FPT, đơn cử: 

(1) Tiến độ giải ngân ở các địa phương vẫn ở mức thấp. 

(2) Chi tiêu CNTT trong nước giảm nhiều hơn dự kiến 
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LƯU Ý NHÀ ĐẦU TƯ 
 

Quý khách nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng và  

đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường 

để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT. 

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối  

báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.  

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng! 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


