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1. Kết quả kinh doanh  

Quý I/2023, Tập đoàn Hòa Phát đạt doanh thu 26,865 tỷ đồng, giảm 39% so với cùng kỳ 2022. Lợi nhuận 

sau thuế hợp nhất đạt 383 tỷ đồng, đạt 5% so với kế hoạch năm 2023. Lĩnh vực sản xuất thép và sản 

phẩm liên quan vẫn là chủ lực và đóng góp 94% lợi nhuận sau thuế toàn Tập đoàn. 
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Kết quả này đi đúng so với dự phóng của chúng tôi trong Báo cáo phân tích KQKD Quý 4/2022 

rằng quý 4 có thể là đáy về lợi nhuận khi mà công ty đã tiêu thụ được hết lượng hàng tồn kho 

giá vốn cao trong quý này và áp lực tỷ giá đã giảm đáng kể. 

 

2. Sản lượng phục hồi 

Trong Q1/2023, sản lượng tiêu thụ của HPG đạt tổng cộng 1,616,193 tấn sản phẩm thép, giảm 35.2% so 

với cùng kỳ và 7.5% so với quý trước do nhu cầu thấp đối với tất cả các loại sản phẩm. Điểm sáng chính 

là sản lượng tiêu thụ HRC trong tháng 3 đã có sự hồi phục nhờ nhu cầu HRC phục hồi tại các thị trường 

xuất khẩu, sâu xa hơn chính là do Trung Quốc mở cửa trở lại cùng sự kiện động đất tại Thổ Nhĩ Kỳ, đã 

thúc đẩy nhu cầu ngắn hạn đối với các sản phẩm thép. 

 

https://www.fidt.vn/post/cập-nhật-kqkd-q4-2022-hpg
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HPG kỳ vọng nhu cầu xuất khẩu sẽ dần phục hồi trong 3 tháng tới, chủ yếu là các sản phẩm HRC, nhờ các 

thị trường xuất khẩu mới tại châu Á và EU. Do đó, việc khởi động lại 1 lò cao tại tổ hợp DQSC từ đầu tháng 

4/2023 chủ yếu để đáp ứng nhu cầu xuất khẩu HRC. 

Như vậy, HPG đã khởi động lại 1 lò cao tại tổ hợp HDSC (đầu tháng 1/2023) và 1 lò cao tại tổ hợp DQSC 

(đầu tháng 4/2023). Ngoài ra, 2 lò cao cuối cùng (1 lò cao tại HDSC và 1 lò cao tại DQSC) sẽ được khởi 

động lại chậm nhất vào ngày 20/5/2023. 

 

 

 

Trong BCTC quý 1 cũng có thể thấy rõ Hoà Phát đã chủ động tăng nhập nguyên vật liệu để chuẩn bị cho 

việc gia tăng sản xuất khi mà các khoản mục trả trước cho người bán lẫn phải trả người bán đều ghi nhận 

tăng mạnh so với đầu năm. 
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3. Tình hình tài chính 

HPG đã chủ động giảm nợ vay khi ngành thép gặp nhiều khó khăn kể từ quý 2/2022 tuy nhiên trong quý 

1 HPG đã tăng vay nợ khoảng 3,000 tỷ trong đó hầu hết là nợ vay ngắn hạn thường dùng để bổ sung vốn 

lưu động. Điều này là hợp lý do Hoà Phát đã bắt đầu gia tăng sản xuất trở lại và không có gì đáng lo ngại 

về tình hình tài chính khi mà trong két của HPG vẫn còn hơn 35,000 tỷ tiền mặt. 
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FIDT kết luận: 

Với dữ liệu hiện tại chúng tôi cho rằng thời điểm khó khăn nhất của ngành thép đã qua tuy nhiên 

năm 2023 này kết quả kinh doanh của HPG còn nhiều biến số về giá nguyên vật liệu và sự phục 

hồi của thị trường tiêu thụ trong nước phụ thuộc nhiều vào thị trường BĐS và đầu tư công. Do 

đó, trong ngắn hạn 2023, giá cổ phiếu HPG dễ biến động theo thay đổi giá thép HRC và các 

thông tin liên quan đến đầu tư công. 

Về dài hạn, chúng tôi duy trì quan điểm tiếp tục tích sản cho HPG nhờ vị thế dẫn đầu thị trường 

và có thể tiếp tục mở rộng công suất, đa dạng hóa sản phẩm và thị phần nhờ lợi thế chi phí. 

Tiêu thụ thép nội địa của Việt Nam trong tương lai còn nhiều tiềm năng tăng trưởng khi Việt 

Nam đang trong giai đoạn phát triển hạ tầng và đô thị hóa mạnh. 
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LƯU Ý NHÀ ĐẦU TƯ 
 

Quý khách nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng và  

đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường 

để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT. 

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối  

báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.  

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng! 

 

 

 

 

 

 

 


