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1. Kết quả kinh doanh 

SIP công bố KQKD Q1.2023 với doanh thu giảm 5% và lợi nhuận sau thuế tăng 24% so với cùng 

kỳ. 

 

 

KQKD có sự sụt giảm chủ yếu là do doanh thu mảng bán điện, nước giảm nhẹ so với cùng kỳ. 

Ngoài ra, biên lợi nhuận gộp của mảng cho thuê đất cũng sụt giảm nhẹ tuy nhiên vẫn duy trì ở mức cao. 

Trong tương lai khi giá thuê đất KCN tiếp tục tăng thì biên lợi nhuận của SIP sẽ tiếp tục nới rộng và ngày 

càng vượt trội so với những doanh nghiệp cùng ngành. 
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Điểm cần lưu ý trong KQKD chính là khoản lỗ 87.8 tỷ do thoái vốn đem lại khiến lợi nhuận sau thuế giảm 

đáng kể. Cụ thể, SIP đã giảm tỷ lệ sở hữu tại CTCP Xây dựng và Phát triển Thế Hệ Mới từ 99.94% về 

48.89% và ghi nhận lỗ khoản thoái vốn này. 

 

2. Điểm nhấn trong BCTC 

Sau khi nhận nhiều thông tin lùm xùm về việc cho các công ty liên quan vay một khoản tiền lớn thì SIP 

đã gấp rút thu hầu hết các khoản vay này về trong tháng 4 vừa rồi. Tuy nhiên, rất có thể SIP đã “lách” 

bằng cách góp vốn hợp tác kinh doanh khi mà cuối kỳ trong BCTC cũng ghi nhận một khoản góp vốn kinh 

doanh 800 tỷ đột biến. Hiện nay chưa có nhiều thông tin về khoản mục này nên FIDT vẫn chưa đưa ra 

bình luận chi tiết. 
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3. Tình hình tài chính 

Trong kỳ SIP cũng đã vay thêm khoảng 300 tỷ, theo thuyết minh đây là khoản vay để bổ sung vốn lưu 

động. Điều này là hết sức bình thường và tình hình của tài chính của SIP vẫn đang rất tích cực khi 

tỷ lệ Nợ vay/VCSH vẫn đang duy trì ở mức thấp và lượng tiền mặt trong két của SIP vẫn còn khá “dư dả” 

lên đến 3,586 tỷ. 

 

 

FIDT nhận định kết quả kinh doanh của SIP vẫn tốt nhờ mô hình kinh doanh an toàn khi các 

ngành nghề kinh doanh của SIP sẽ ít bị tác động trong bối cảnh hiện tại. Khoản lỗ do thoái vốn 

là one-off và không ảnh hưởng đến hoạt động kinh doanh cốt lõi của công ty. Chúng tôi kỳ vọng 

với tình hình tài chính lành mạnh và lợi thế về quỹ đất thì doanh nghiệp sẽ duy trì được sự phát 

triển bền vững trong tương lai và vẫn duy trì quan điểm tích sản đối với cổ phiếu này. 
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LƯU Ý NHÀ ĐẦU TƯ 
 

Quý khách nên đọc kỹ các rủi ro mà chúng tôi có dự phòng và  

đề cập trong báo cáo cũng như nhận diện về rủi ro thị trường 

để có lựa chọn đầu tư hiệu quả. 

Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi FIDT. 

Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối  

báo cáo vì bất kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của FIDT. 

Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.  

Chúng tôi xin chân thành cảm ơn quý khách hàng! 

 

 

 

 

 

 

 


