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KET QUA KINH DOANH

DPR cdéng bd KQKD quy 3/2023 véi Doanh thu 286 ty déng va Igi nhuan sau thué 56.7 ty, 1an Iudt gidam 16.1% va 42% YoY. Ly ké 9 thang dau

2023, Cao su Dong Phu dat 612 ty dong doanh thu va gan 155 ty déng lai sau thué, giam 27% va 28.5% YoY. Lgi nhuan sau thué chua phan phai
tang Ién muc 441 ty.
KQKD cua DPR theo quy
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KQKD am dam khi ma hau hét cdc mang kinh doanh cda DPR déu ghi nhan sut giam trong dé chu yéu la do mang kinh doanh cao su kém

kha quan khi gid cao su giam manh so v8i cung ky mac du san lugng cao hon cung véi dé doanh thu cay cao su thanh ly cing giam manh.
Cu thé:
e Gid ban trung binh trong Q3.2023 clia DPR tai khu vuc Binh Phudc chi dat khoang 32.7 triéu dong/tan (-17.6% YoY)
e San lugng tiéu thu tai Binh Phudc trong Q3.2023 chi dat khodng 4,738 tan (+23.9% YoY) do thiéu hut lao déng khai thac mu nén cong
ty chi cé thé t6 chiic khai thac dudgc 4,893ha trén tong tong 5,368ha dién tich vudn cao su.
Tuy nhién diém tich cuc la doanh thu tai chinh lai tdng trudng an tugng vai 26.3 ty (+49.43% YoY) nhd khoan tién mat gui ngan hang Idn I8n

chiém dén 35% tong tai san clda cong ty.

Tinh hinh tiéu thu cao su cta DPR theo quy
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TRIEN VONG TIiCH SAN KHONG DO

Vé ngudn cung, ludng mua tang 3 cac nudc san xuat va xuat khau I8n cé nguy ca lam gidan doan hoat déng san xuat mat hang quan

trong nay. Thai Lan, Viét Nam va cadc khu vuc san xuat Cao su Tu nhién trong diém khac hién dang phai vat I6n véi mua Ién, lam day |én
lo ngai vé tinh trang thi€éu nguon cung du kién sé lam gia tang khoang cach hién tai gilta cung va cau trén thi trusng. Diéu nay du kién

sé khién gié cao su tang vot.

Vé phia cau, thi trudng cao su dang ching kién dién bién thua vi. Cadc nha san xuat 16p xe, mot d6i tugng tiéu dung cao su tu nhién quan
trong, dang duy tri lich trinh san xuat 6n dinh. Cdc nha may ché bién I6p xe hoat déng vai cdng suat cao, dac biét 1a 3 phan khuc I6p ban
thép, vén cé nhu cau manh mé. Ty |& hoat déng cla cic nha san xuat I6p ban thép 8 muc cao va tuagng déi 6n dinh, cac céng ty chd dong
diéu phai lich trinh san xuat va uu tién xuat hang ngoai thusgng. K&t qua |1a tédng luong hang ton kho cla cédc céng ty nay van é muc thap
dang ke.

Ngoai ra, Cao su tu nhién thudng theo sau gia dau khi canh tranh thi phan véi cao su tong hdp, san pham cé ngudén géc tU dau thd. Do
cang thang dia chinh tri ngay cang gia tang, kha ndng gidn doan trong van tai dudng bién va chi phi van chuyén hang hda tang cao, cac

cdng ty 16p xe cé thé sé tang lugng téon kho cao su, thdc day nhu cau vé Cao su tu nhién.

China Natural Rubber Futures
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China Natural Rubber Futures

Sau khi tdng manh t& cudi quy 3, FIDT ky vong gid cao su sé van cé déng luc dé gid viing nén cao trong thdi gian tdi. Ngodi ra, viéc gid
dau nhiéu khd ndng sé van duy tri & nén cao (trén 80USD/thung) do su chi phdi cia éng trim nhom OPEC+ I Arab Saudi dé gidi bai

toan tai khéa tham vong xdy cdc thanh phé tucng lai ciing sé ho tré dang ké cho gid cao su.
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Trién vong dai han van sang sua - Ti€p tuc ghi nhan doanh thu tu thu hoi dat trd

lai - Cac KCN chuan bi khdi déng

Trong nam 2022, DPR chua nhan khoan tién boi thudng thu hoi dat cao su khoang 120 ty déng cho Khu dan cu Tién Hung 1va Tién Hung 2.
Tinh dén T7/2023, KDC Tién Hung 2 da dudc phé duyét phuong an bdi thudng (41 ty), riéng KDC Tién Hung 1van chua cé théong tin thém.
FIDT ky vong DPR cé thé ghi nhan khoan bdi thudng nay vao Q4.2023 hodc cham nhat la nam 2024. Bén canh do, theo ban |anh dao chia sé
trong cudc hop BHCDH, du kién DPR sé ban giao cho tinh khodng 300ha trong giai doan tU nay dén 2025.

Tinh hinh 14p day khu céng nghiép Bac Tinh hinh l4p day khu céng nghiép Nam
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Hién nay 2 KCN Bac Bong Phu va KCN Nam Béng Phua hién hiiu gan nhu da 13p day va khong con nhiéu dién tich cho thué mai. Tiém nang
tang trudng clia mang cho thué KCN sé& phu thudc nhiéu vao 2 du an KCN md rong. Cong ty hién dang trong qua trinh xin chu trusng dau
tu cho 2 KCN nay:

e D0Givsi du an KCN B3c Bong Phi ma rong da cé bao cdo clia B6 K& hoach & Dau tu trong T5/2023 vai dién tich khodang 317 ha, dang
hoan thién hd so dé gidi thiéu du an cho nha dau tu. Theo ban Ianh dao du an cé kha nang sé thuc hién trong 2023.

e D0Givasiduan KCN Nam ©éng Phu ma rong, DPR da hoan thanh tdng von va du chi tiéu vén chu sd hiiu dé da dién kién nép ho sc
xin chu truong dau tu.

ol

Pudng DT741 ndi Dong
Nam Bé va Tay Nguyén

Dudng DT741 ndi Dong
Nam B4 va Tay Nguyén
i

KCN Nam Ddng Phi
mé 1éng (4798 ha)

KCN Nam
e Dong Phi cli
KCN Bac Bong (69 ha)

Ml Phu cii (189 ha)

KCN Béc Péng Phu mé réng KCN Nam Béng Phui mé réng

FIDT cho rang trong thdi gian tdi, DPR sé tiép tuc ghi nhdn khodn dén bu thu hoi dat td phi tinh Binh Phudc déng thdi cdc du dn KCN sé
dudc chinh thdc khdi déng. Nhu trong bdo cdo tich sdn Ian dau cda chung téi vé cé phiéu ndy thi day chinh Ia déng luc tdng trudng Ién
nhdat cua £6ng Phu trong dai han nhd Igi thé quy dat réong Ién va gid von ré.
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Du phéng cua FIDT

Q4.2023 tuong duang v3i muc trung binh trong qua khi ctia DPR, FIDT cho rang viéc gid cao su tdng manh trong dau thang 10 via qua sé
phan anh tét han vao két qua kinh doanh cldia DPR trong quy sau. Ngoai ra, DPR van con trong qua trinh thanh ly cady cao su qua hinh thtic
dau gid, ky vong sé& ghi nhan tét han vao KQKD clia DPR trong quy 4/2023. Dac biét nhing thdng tin tich cuc vé tinh hinh phap ly tai cac KCN
sé tac dong tét dén dién bién gia cua cb phi€u. Chdng t6i cho rang KQKD cua DPR sé tang trudng manh ké tU nam 2024 khi ma cac KCN

M3 réng chinh thic di vao hoat déng va viéc thu hoi dat clda tinh dugc xUc tién trd lai.

Du phéng KQKD DPR (Ty dong)
1800

1600

1400

1200
1000
800
600
400
200

2019 2020 2021 2022 2023f 2024f 2025f

O

BmTong cOng W LNST

Chinh vi v@y chung téi van duy tri quan diém tich sdn cua cé phiéu nay véi gid muc tiéu la 56,500 VND/CP.
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PHONG NGHIEN cUU VA PHAN TIiCH FIDT

Huynh Hoang Phudng - Giam doc khoi Pham Hoang Quang Kiét - Phé bd phan
Email: phuong.huynh@fidt.vn Email: kiet.pham@fidt.vn
Facebook: https://www.facebook.com/huynhhoangphuongDFI Facebook: https://www.facebook.com/hoangguangkiet

S& dién thoai: 096.143.4058

Ta Poan Long - Chuyén vién phan tich Poan Tuan, MFin - Chuyén vién phan tich
Email: long.ta@fidt.vn Email: tuan.doan@fidt.vn

Facebook: https://www.facebook.com/tdlong5112/

Tiktok: https://mww.tiktok.com/@longinvest_otm

BuUi Van Hoai Trung - Chuyén vién phan tich Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich
S6 dién thoai: 037.833.0670 S6 dién thoai: 038.991.3349

Poan Minh Tuan - Trudng phong Vi mo
S8 dién thoai: 093.385.7333
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