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KET QUA KINH DOANH

Két qua kinh doanh tiép tuc phuc hoi

Quy 2.2023, Tap doan Hoa Phat dat doanh thu 29,484 ty dong (-16.5% YoVY; -3.4% QoQ); IGi nhuan sau thué hdp nhat dat 2,000 ty déong (+37%
QoQ). Bac biét bién Igi nhuan gdp cla HPG tiép tuc cai thién ké tu day la Q4.2022.
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San ludng tiéu thu tiép tuc dien bién tich cuc

San lugng tiéu thu Q3/2023 dat 1.94 triéu tan thép (+7.7% QoQ; -2.2% YoY) trong dé san lugng tiéu thu thép xay dung 1a 920,057 tan (- 14.6%
YoY nhung +17.3% MoM). Sau khi héi phuc manh so véi quy trudc, thép xay dung dong gép 47.5% tdng san ludng tiéu thu Q3/2023, so V4i
43.6% trong Q2/2023. Luu y rang ty suat Igi nhuan thép xay dung thudng cao hon HRC, nén co cdu san pham sé hiéu qua han va giup nang
cao ty suat Igi nhuan cho HPG trong Q3/2023.

Pic biét trong thang 9 san lugng tiéu thu cua HPG da dat muc cao nhat trong 1 ndm trd lai ddy nhd su phuc hoi tich cuc cua san lugng
tiéu thu thép xay dung. Theo do, tdng san lugng tiéu thu thang 9/2023 cla HPG dat 664,000 tan (+1.5% YoY; +8.8% MoM). Baéi vdi rieng thép
xay dung, HPG tiéu thu 352,000 tan trong thang 9 (+10.9% YoY; +14.7% MoM) nh3 cac du an dau tu cong dugc day manh, bao géom du an
dusng cao téc Bdc Nam clung mot sé du an xay dung cang hang khéng mai dudc khai cong gan day.

HPG - San ludgng tiéu thu thép cac loai
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B Thép xay dung Thép éng Phoi thép Tén ma HRC

Ngudn: bloomberg, investing, FIDT téng hap

Két qua nay di dung so véi du phéng cua ching téi trong Bdo cdo phén tich KQKD Quy 4/2022 rdng quy 4 cé thé la ddy vé Igi nhuén
khi ma céng ty dé tiéu thu dudc hét luogng hang tén kho gid vén cao trong quy ndy va dp luc ty gia dd giam ddng ké. Cung vdi dé
trong BCTC quy 1 ciing c6 thé thdy ré Hoda Phdat da cha déng tdng nhdp nguyén vét liéu dé chudn bi cho viéc gia tdng sdan xudt trong
giai doan Q2 trd di.

Nang cap 16 cao khién san ludgng bi anh hudng: Do HPG dang thuc hién dai tu va nadng cap 1trong sé 7 |6 cao trong vong 3 thang ké tu
thang 9/2023, khién céng suat chung cula tap doan bi anh hudng. Trén thuc té, cdng suat hoat dong thang 9/2023 giam nhe xuéng 90%, tu
97% vao thang 8/2023. Luu v, 10 cao trong ddt ndng cap nay co cdng suat thiét ké [a 800,000 tan/ndm. Sau khi nang cap, céng suat thiét ké
mM3i cla |0 cao nay sé 13 920,000 tan thép thd/ndm, ndng tdng cdng suat thiét k& thép thé cla té hop Hai Duong l1én 2.27 triéu tan/nam (tang
5.6%). T6ng cdng suat thiét ké clia HPG sé tang |1én 8.62 triéu tan/nam (tdng 1.4% tU 8.5 triéu tan/nam).
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https://www.fidt.vn/post/cập-nhật-kqkd-q4-2022-hpg

TRIEN VONG TIiCH SAN KHONG DO

Két qua kinh doanh dudc du phéng sé duy tri 6n dinh trong ngan han

Bién ddng gia nguyén liéu dau vao va thanh pham (% so véi dau 2021)
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HRC Thép cay Thép vun Quing st —Than céc Naudh: bleormbera, investing, EIDT t&na hob

Cé thé thay nhu cau tiéu thu thép da phuc hdi ré rét tu dau nam khién Hoa Phat chinh thic van hanh trd lai ca tat ca cac 10 cao da dong
trudc doé (116 dang déng dé nang cap). FIDT luu y nganh thép 1a nganh tham dung vén va cé chi phi cd dinh I8n nén viéc hiéu suat cai thién
sé giup bién Igi nhuan gbép clia HPG tiép tuc cai thién trong thai gian t&i tuy nhién du dia khéng con nhiéu vi HPG da hoat dong hét cac o

cao. V@i tinh hinh hién tai, bién I6i nhudn sé chu yéu bién déng do gia than cdc, quing sat dau vao va thanh pham dau ra.

Theo HPG, nhu cau tiéu thu thép cé thé sé cai thién nhung sé khé cd su cai thién manh mé do du bdo nén kinh té Viét Nam va nén kinh té

thé gidi néi chung van sé phai déi mat véi nhiéu thach thic trong thai gian tdi. Cung vai do, gid than céc va quang sat c6 dau hiéu tang tu

dau Q4 cdé thé anh hudng dén bién Igi nhuan trong Q4 clia HPG.

Trién vong dai han van sang sua

FIDT van tu tin vao tiém nang trong dai han cia HPG trong dé chi yéu dén ti du an KLH Dung Quat Gb2, véi tdng cdng suat 5.6 triéu
tan/nam, bao gém 4.6 triéu tan thép det va 1triéu tan thép xay dung. Viéc hoan tat du an nay sé nang san lugng thép cla Hoa Phat Ién 14
triéu tan vao nam 2025, tang hon 60% cdng suat toi da hién tai. Theo BCTC Q2 thi gid tri xdy dung ddé dang tai du dn KLH Gang thép Dung
Quat ghi nhan tang hon 3,000 ty so v3i dau nam chidng to tién dé xay dung du an van dién ra tot.

Nang luc san xuat thép Hoa Phat qua 20 nadm (nghin tan/nam)
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Chi tiét

a'U s

30/09/2023 01/01/2023
VND VND /
Xay dung co bian dé dang y
Du 4n KLH Gang thép Dung Quit 12.731.620.634.930 9.430.353.764.134 7
Du an Container 1.890.183.492.667 1.563.980.305.010
Dy an Pién may gia dung 271.645.831.042 616.644.675.694
Du an KLH Gang thép Hai Duong 356.809.962.759 598.816.769.508
Du an Nong nghiép 382.325.475.041 324.820.870.360
Du an khac 796.788.053.389 799.704.539.437
Cong 16.429.373.449.828 13.334.320.924.143

Du phéng cua FIDT

FIDT quyét dinh diéu chinh du phéng ctia chung téi ddi véi cé phiéu HPG, cu thé:

e Doanh thu 2023F dugc chung tdéi du phdong gidm dang ké so vaéi bao cdo lan dau do nganh thép dang & trong giai doan khé khan. Tuy

nhién KQKD 6 thang cudi nam dugc ky vong sé phuc héi nhd nhu cau tiéu thu gia tang.

e 2024 dudc ky vong sé& la mot nam sang sua doi véi nganh thép va KQKD cua HPG sé phuc hoi trd lai nhu giai doan trudc day (tusng

duang 2020), dac biét ching t6i cho rang bién Igi nhuan cda HPG cling sé cd su cai thién manh mé trong nam 2024 nhd gia cac san

pham thép hoi phuc.

e Nam 2025 sé danh dau budc chuyén minh manh mé cla Hoa Phat khi nha may tai KLH Dung Quat 2 di vao hoat ddng. Tuy nhién

chung téi van du phong than trong khi cho rang HPG sé van hanh khoang 80% céong suat trong nam 2025.

Du phéong KQKD cua Hoa Phat
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VGi nhitng ky vong trén FIDT vdan giit nguyén quan diém tich san déi véi cé phiéu HPG.
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2025F

FIDT Research
Phong Nghién ctru va Phén tich - Céng ty CP FIDT

Trangl4



PHONG NGHIEN cUU VA PHAN TIiCH FIDT

Huynh Hoang Phudng - Giam doc khoi Pham Hoang Quang Kiét - Phé bd phan
Email: phuong.huynh@fidt.vn Email: kiet.pham@fidt.vn
Facebook: https://www.facebook.com/huynhhoangphuongDFI Facebook: https://www.facebook.com/hoangguangkiet

S& dién thoai: 096.143.4058

Ta Poan Long - Chuyén vién phan tich Poan Tuan, MFin - Chuyén vién phan tich
Email: long.ta@fidt.vn Email: tuan.doan@fidt.vn

Facebook: https://www.facebook.com/tdlong5112/

Tiktok: https://mww.tiktok.com/@longinvest_otm

BuUi Van Hoai Trung - Chuyén vién phan tich Nguyén Kim Diing - Chuyén vién phan tich
S6 dién thoai: 037.833.0670 S6 dién thoai: 038.991.3349

Poan Minh Tuan - Trudng phong Vi mo
S8 dién thoai: 093.385.7333
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