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BAO CAO TUAN FIDT

TUAN 21.10.2024 - 25.10.2024:

Xuyén suot tuan qua, VNIndex giao dich bién dong cao khi lién tuc
ki€ém dinh vung 1300 va théat bai, sau dé diéu chinh mot cach kho
chiu. TTCK chiju 1 s8 ap luc dén tir KQKD Quy 3 chua khdi sdc, mot
phan tlr ddo han phai sinh thang 10, thém rdi ro bién déng thi trudng

tai chinh toan cau - trong nudc @ muc cao.

Nhin réng hon, Vnindex da lién tuc tiém can vung 1280 — 1300 trong
thdi gian dai, vai khéi luong c6 phi€u hdi tu vung nay rat lén, dan dén
ap lu'c ban tai vung dinh sé cang ngay cang manh. Chinh vi vay, dé cé
thé vuot dinh thanh cong, thi trudng can tam ly dong tién rat tich cuc,
sy dong thuén trong dong tién mua vao cla ca 4 nhém dau tu, dac

biét la khdi ngoai va ty doanh

Tuy nhién, trong ngan han xuat hién nhiéu rdi ro ma TTCK phai ddi
mat sap tdi, bao gdm: rdi ro doanh nghiép (BCTC Quy 3), rui ro trong
nudc (ap luc ty gia, ap lwc NHNN hut tién, khéi ngoai ban rong), ruiro

toan cau (rdiro lai suat USD, DXY, rui ro dia chinh trj tang cao).

Kich ban co sa:

» FIDT du phéng kich ban Thi truong sé diéu chinh tich lay
(sideway) vuing 1260 (+- 10), nhdm hap thu céc ruiro. Viéc tich

lOy la can thiét cho xu hudng tang trung han bén virng haon.
Muc tiéu thi trwong chung VNIndex:

> FIDT gir nguyén muc tiéu ngén han VNIndex 1320 - 1340.
» FIDT gitr nguyén muc tiéu trung han VNIndex 1380 — 1420.

Ty trong c6 phi€u hop ly: 50% - 70%

> Ty trong c6 phiéu trung tinh 50% - 70% sé gilt an toan danh

muc trong diéu kién thi trudng rui ro.
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RMS - HE THONG QUAN TRI RUI RO

Thong bao két qua tir Hé thong quan tri Rui ro (RMS) - 20/10/2024

e K&t qua danh gia tir Hé théng quan trj rdi ro FIDT (RMS) & mic Kém kha quan, mic do rdi ro 36.1% - TANG so véi tuan trudc.

e Qua dd, FIDT du bdo xu hudng thi trudng sé GIAM trong tuidn nay. FIDT khuyén nghi nha dau tu phan bd cé phiéu véi ty trong 50-

70% trong danh muc dau tu.

e Tham khao bién dong RMS thuong xuyén hon tai: https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong.
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Du bao thi trudng trong tuan nay

Dong lugng thi trudong ©

Phan tich ki thudt ®

v Dur bao boi FIDT Research Model voi do chinh xac trong qua khir:

(Quan trong) FIDT khuyé&n nghi NBT phan tadch NAV thanh 2 danh muc (1) Danh muc dau tu’ - Chi trong co ban, trién vong doanh nghiép (2) Danh muc Trading - Chu trong tin hiéu ky thuat.

Tuy vao khau vi rtii ro, NDT phan bé ty Lé tién phu hop vao mdi danh muc.

KHUYEN NGH| PAU TU

(DUA TREN CO BAN, TRIEN VONG DOANH NGHIEP)

T thai . ,
rang thal KEM KHA QUAN
thi trvong
Ty trong
c6 phiéu danh muc 50%-70%
dau tvw

Xuyén sudt tuan qua, VNIndex giao dich bién déng cao khi lién tuc kiém dinh vung
1300 va that bai, sau d6 diéu chinh mot cach khé chiu.

Nhin réng hon, Vnindex da lién tuc tiém can vung 1280 — 1300 trong thai gian dai,
vGi khéi luong c6 phiéu hoi tu viung nay rat lén, dan dén 4ap luc ban tai vung dinh sé
cang ngay cang manh. Chinh vivay, dé c6 thé vugt dinh thanh céng, thi trudng can
tam ly dong tién rat tich cuc, sw dong thuan trong dong tién mua vao cla ca 4
nhém dau tu, dac biét la khéi ngoai va ty doanh.

Tuy nhién, trong ngan han xuét hién nhiéu rdi ro ma TTCK phai d8i mat sap tdi, bao
goém: rdi ro doanh nghiép (BCTC Quy 3), rui ro trong nudc (ap luc ty gia, ap luc
NHNN hat tién, khéi ngoai ban rong), ruiro toan cau (rui ro l&i suat USD, DXY, ruiro
dia chinh tri tang cao).

Kich ban co'sé: FIDT du phdng kich ban Thi trudng sé diéu chinh tich LGy (sideway)
vlung 1260 (+- 10), nham hap thu céc ruiro. Viéc tich Lay L& can thiét cho xu hudng

tang trung han bén virng hon.

Ty trong cé phiéu hop ly: 50% - 70%.

Tham khao bién dong RMS thuong xuyén hon tai: https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/

FIDT Research - Weekly Report 21/10 - 25/10/2024
Phong Nghién ctu va Phéan tich - Céng ty CP FIDT

Trang]|1


https://portal.fidt.vn/nhan-dinh-thi-truong/

CAP NHAT THI TRUO'NG: VNI CO KHA NANG DIEU CHiNH KHI RUI RO TANG CAO

e CAC LAN TIEM CAN DINH 1300 THAT BAI KHIEN XU HUONG VNI SUY YEU

e RUIRO NGAN HAN TANG CAO, DEN TU CA TRONG NUGC VA TOAN CAU

e KICH BAN VNINDEX BIEU CHINH TiCH LOY VUNG 1260 (+- 10) - MUC TIEU NGAN HAN: 1320 - 1340
e CHIEN LUQC DAU TU: UU TIEN PHONG THU, HAN CHE DAU CO' NGAN HAN - TY TRONG: 50% - 70%

CAP NHAT DIEN BIEN THI TRUO'NG:

Xuyén sudt tuan qua, VNIndex giao dich bién déng cao khi lién tuc kiém dinh viing 1300 va that bai, sau d6 diéu chinh mét cach khé chiu.
D4 c6 2 phién trong tuan, ca 2 chi sé Vnindex va VN30 déu thir stirc vung dinh 1300 - 1360, nhung két phién lai that bai véi khoi lugng giao
dich tuwong doi lén. Mot phan dén tir giai doan BCTC Quy 3 vdi nhiéu ap luc, mét phan tir ddo han phai sinh thang 10, thém rli ro bién dong

thi truong tai chinh toan cau - trong nudc & murc cao.

Nhin réng hon, Vnindex da lién tuc tiém can vung 1280 — 1300 trong thoi gian dai, véi khéi lwgng c6 phiéu hdi tu viing nay rat 6n, dan dén
ap luc ban tai vung dinh sé cang ngay cang manh => can tdm ly dong tién rat tich cuc, sy dong thuan trong dong tién mua vao clia ca 4

nhém dau tu, dac biét la khoi ngoai va ty doanh. Tuy nhién:

e Sau giai doan thj trugng tiém can vung dinh 1300 vao cudi thang 9, khéi lwgng giao dich tuwong déi cao, duy tri mirc > 20,000 ty. Tuy
nhién, [an tiém can vung dinh gan day, KLGD tuong déi thap, chi dat trung binh 13,000 — 15,000 ty. C6 thé thay, thdi diém hién tai
dong lugng thi trudng chua di dé c6 thé birc pha thanh cong vung dinh 1300.

e Thitrudng giao dich suy yéu dan, vGi do rong ngay cang yéu di. C6 thé thay, sé lugng CP giao dich dudi ving MA20 - MA50 dang tr&
nén dang quan ngai. Tinh theo c4c nganh nghé dan dat — cé vén hda l&n, Thi trudng hién tai chi con diém sang dén tir nganh Ngan
hang va Bat dong san, nhung xu hudng phén hda trong cac nganh dé cao, bién déng cao => rdi ro diéu chinh manh hay xay ra. Bén
canh do, viéc dong tién dang bi hit vao nhom Ngan hang, nhém VIN (su kién VHM mua lai CPQ) cling sé khién dong tién bj rat ra
khoi cac nhém nganh khéc, trong diéu kién xu hudng thi trudng chung con yéu, doé rong thi trudng dang thu hep.

e B3o c4o tai chinh quy 3 dang cho thay chiéu hudng rui ro nhat dinh. Cac doanh nghiép FIDT quan sat cé KQKD quy 3 tot, nhung
phan anh gia c8 phiéu tiéu cuc trong ngan han. Don ctr 14 2 c8 phiéu HPG (thép) va DBC (chan nuéi), vdi tang trudng KD quy 3 cao
hon nhiéu so vdi ky vong, nhung lu'c ban lai lén va anh hudng x8u gia ¢ phiéu. Nhdm Chirng khoan khéa day du KQKD ciing cho thay
tang trudng doanh thu/lgi nhuan trong Quy 3 chua dap ing duoc ky vong P/E rat cao, dan dén rui ro gia c¢6 phiéu Chirng khoan diéu
chinh trong ngén han.

e Béncanhdo, riiro vé ty gia da quay trd lai, khién NHNN phai bat ngd hat tién trén thi trudng OMO [an dau tién trong 2 thang, vao

thang 6 tuan trudc. (Xem thém phén 3, “Vi mé trong nudc”). Ty gia cling dang bat tang manh 25,300 so vdi vung dinh ¢l 25,500,

tao ap luwc Khéi ngoai lién tuc ban rong trong 9/10 phién giao dich vira qua. Kh&i ngoai ban rong dang ké trong 6 phién gan day, dén
hon 2,500 ty, tao rui ro thi trwdng diéu chinh.

e Veé diéu kién lién thi truGng toan cau, rui ro lai suat My tang trd lai => anh hudng dén DXY tang cao, tiém can vung rui ro 104 - 106.
Céc tin hiéu tir gia Vang, Bitcoin dat dinh cling cho thay diéu kién rdi ro dia chinh tri toan cau dang & mirc cao. Cac théng tin chinh
théng cho thay rui ro d6i dau truc dién gitra phuong Tay — khéi BRICS vé kinh t& va quan sy dang la nguyén do chinh dan dén rdiro
toan cau tdng cao trd lai bat ngd. Bén canh dé, viéc céc thj truding CK toan cau nhu My va Chau Au rat khoe gitip thu hut dong vén

FIl, hadu qua la Dong vén FII rat rong ngén han tai nhém thi trudng EM - FM.

Vivay, FIDT cho rang, thi trudng sé tiép tuc ddi dién vdi nhiéu rdi ro thudng tri'c ngay tai vung dinh 1280 — 1300. FIDT nghiéng vé mot kich
ban diéu chinh trong ngan han, phan anh cac rii ro ngén han va dong tién suy yéu. Thi trudng can tao vung tich Ly hop ly dé c6 thé 1y da

phé dinh thanh céng, tinh ti€n ving 1380 - 1420 tai thdi diém phu hgp hon trong Quy 4 hoac Quy 1.2025.

FIDT cho rdng vung 1260 (+- 10) sé& la vuing hoé trg dang tin cdy trong kich ban diéu chinh c6 xay ra.
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DU’ PHONG THI TRUONG:

Kich ban co' so:

> FIDT nghiéng vé kich ban Thj trwéng sé diéu chinh tich liy (sideway) viing 1260 (+- 10), nham hap thu cac rai ro ngan han nhv
trén. Viéc tich liiy la can thiét cho mét xu hwéng tang trung han bén virng hon.

> Caéc rdiro ma FIDT nhan thay khéng c6 do rli ro qua Lén, khé ¢ thé khién thi trudng chinh sau. Kich ban cac nganh nghé diéu chinh
vé vlng gia hgp ly theo xu hudng nganh/KQKD doanh nghiép. Nhém ngan hang va cac nhém vén héa lén - anh hudng chisé cao du

kién cling sé c6 KQKD quy 3 trung tinh hoac tich cuc, nén sé khé khién thi trudng chung chinh manh.
Chién lwgc dau tu:

> Tytrong cd phié€u hgp ly: 50% - 70%.

> FIDT cho rang ty trong cé phiéu trung tinh 50% - 70% sé gilf an toan danh muc trong diéu kién thj trudng rdi ro, cung véi do vi thé
dau tu chién luge trung han van duoc gilr virng dé di cung vdi thi trudng. Rat khé dé biét quy mo va thdi gian cu thé clia qué trinh
diéu chinh néu xay ra.

> FIDT cho rang, Nha dau tu nén han ch& mot s6 hanh dong va chién luge trong giai doan sap t&i nhu: (1) trdnh mua vao nhém cd
phiéu vung gid cao ngén han; (2) trdnh bat ddy nhém c6 phiéu phéa day lién tuc ngén han, ri ro doanh nghiép cao; (3) tranh dudi
mua trong phién.

> FIDT khuyé&n nghi Nha dau tu san sang chét L0i 1 phan trong trudng hgp dat muc tiéu ky vong. Vung chét l&i hop ly khi thi trudng
tiém can 1290 — 1300, giup duy tri ty trong chung 50% -70%. D&i vdi tinh hudng c4t 16, FIDT cho rang Nha dau tu nén dat trong tdm
vao KQKD cuia doanh nghiép trong Quy 3 va xem xét, trudc khi quyét dinh ban.

» Nhém c8 phiéu c6 thé xem xét bat ddy, phan b ty trong vira phai, bao gdm: Bat déng san (PDR — DXG), Thuy dién — Nang lugng tai
tao (HDG - TTA - REE), cling nhu ¢6 thé xem xét cac luwa chon mao hiém nhu VHM - VRE ngay trudc thém su kién mua lai lich si¢
370 triéu c6 phi€u VHM, dién ra tir23/10-21/11. FIDT khéng danh gia cao nhém ngan hang hién tai, vi upside khéng con qué nhiéu

sau mot dot tdng manh, danh déi loi nhuan/rui ro khéng con hap dan trong ngén han.
Muc tiéu trung han: FIDT gilt nguyén muc tiéu trung han VNIndex 1380 — 1420, diém roi du ki€n vao 1H2025.

*FIDT lién tuc diéu chinh du’ phéng thi truong chung VNIndex trong ngan han, du'a trén két qua hé théng RMS (Xem thém: Bang 1)

BANG 1: KICH BAN VNINDEX NGAN HAN & DANH MUC DPAU TU’ FIDT 2H2024

CAC KICH BAN INDEX NGAN HAN

MUC TIEU TRUNG HAN KICH BAN cO'SO& KICH BAN TIEU cU’C
] x XAC SUAT CAO XAC SUAT cAO AP
XAC SUAT , A ] , , ) CHU’A CO TiN HIEU XAY RA
KICH BAN KHA THITRONG 3- 6 THANG  KICH BAN KHA THI TRONG 1 - 2 THANG
. . Muc tiéu VNIndex: 1320 - 1340 By
MUC TIEU: CHi SO VNINDEX Muc tiéu VNIndex: 1380 - 1420 He tieu Vivindex H® trg trung han 1200 - 1220
Ho trg quan trong: 1250 - 1270
TY TRONG CO PHIEU PHU HOP 100% 70% - 80% 0%
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DANH MUC PAU TU FIDT 2H2024

NGANH

(Theo dé uu tién trong co ?HIEU.A CATALYST NGANH/CO PHIEU Myc T!EU NG Ahj HAN BINH G.IA TB,UNG Hf\N
Danh muc Dau t) (Theo dé Uu tién) (FIDT danh gia ngan han) (FIDT dinh gia muc tiéu)
PDR (1) Nganh: hugng Loi lén tir Bd khung Luat BDS hoan thién va su 25-27 39.6
hoi phuc tir thi truong BDS . i
BAT PONG SAN DXG (2) Doanh nghiép: Uu ti?n céac doanh nghiép cé ké& hoach phat trién 17-18 KHONG BINH GIA
: VHM cac dy an quan trong dén 1H2025 48 - 50 60 - 62
(3) KQKD doanh nghiép BDS c6 du an that, cé kha nang ban hang
VRE va hap thu tot sé rat tét trong 6 - 12 thang tdi. 24 - 95 30.4
HDB Ngan hén% tie”’p tuc hudng Loi bai: 32-33 35.1
NGAN HANG (1) Lai suat ti€p tuc ré => NIM dugc dam bao va cai thién
(2) Kinh t& hdi phuc nhanh => Tang trudng tin dung dam bao - Rui
STB ro ng xau kiém soét tét 34-36 477
(1) Gia heo trong nudc tiép tuc neo cao, dam bao lgi nhuan bén
vitng 2H2024
CHAN NUBI DBC (2) Vaccirle ASF da chué’r? bi dugc thuong mai héa - xuat khau 3130 248
vaccine san sang - Du kién ntra cudi Quy 4
(8) Co hdi trung han d6i véi nganh Chan nudi sau Luat stra doi
2025
HDG (1) Lanina tadc dong manh l&én Doanh thu/Lgi nhuén Thuy dién, 31-32 37.7
THUY BIEN - NANG diém roi vao Quy 3 & Quy 4.2024 ) ,
LU’O’N('.5 TAITAO REE (2) Doanh thu/Lgi nhuan du phéng dat dinh 2H2024 78 -80 KHONG DINH GIA
i : (3) Nganh dién tang trudng dai han nho' (1) Nhu cau tang trudng 15
TTA - 20%; (2) Quy hoach dién 8 mé& ra co hdi phat trién NLTT 14.5-15.0 KHONG BINH GIA

Vi MO TOAN CAU: CHU’NG KHOAN TOAN CAU BOI MAT RUI RO TANG CAO

e CAC RUIRO TOAN CAU HIEN HJ'U TRONG NGAN HAN: LAl SUAT USD, DXY, VANG, TY GIA
e CHUNG KHOAN MY LIEN TUC TANG MANH NHO VAO SO LIEU KQKD QUY 3 VUOT KY VONG
e RUIROTY GIATREN TOAN CAU ANH HUONG MANH DEN CAC DONG TIEN DPONG NAM A, BAO GOM VND

CAP NHAT TIN TU’C KINH TE THE GIOI:

Nhu da dé cap phan 1, xu huwéng kinh té toan cau dang c6 nhirng rui ro lén trong ngan han, c6 thé anh huwéng tiéu cuwc dén Tam ly

dong tién vao TTCK, dac biét nhay cam véi Dong tién Fll vao nhém kinh té€ EM - FM.

e Dautién, c6thé thady FED cat gidm lai sudt manh tay ngan han khéng phai la diéu kién tién quyé&t khién nén lai sudt USD c6 thé gidm
nhanh ngay lap tirc. Céc loai lgi suat TPCP My da tang khoang 40bps — 50bps tir vung day, cho thay rui ro lai suat My tang trd lai
hién hitu. Loi sudt TPCP 10 ndm dang & vung 4.1%, khong thay d8i quéa nhiéu so vdi giai doan trudc FED cat gidm lai suat. (Xem
thém: Hinh 4)

e Th 2, chinh vi lai suat USD tang manh tré& lai, kém theo mua BCTC Quy 3 rat tét nhdm cong nghé - tai chinh tai thi truong My, da
khi€n Dong tién dau tu quay trd lai thi trudng My manh mé. DXY da tiém cén vung rui ro cao, hién tai dang 103.5, tiém cén vung rui

ro 104 -106. (Xem thém: Hinh 3)

e Dt liéu tai chinh toan cau cing dang phan anh manh diéu kién rudi ro chinh tri - dia chinh tri toan cau, khi gia Vang va Crypto cling
dong loat tdng manh. Vang da lién tuc lap dinh lich str gan day, FIDT cho rang gia Vang dang phan dnh manh vé sy hinh thanh lién

minh kinh té - quén suw BRICS va rui ro bién dong quén su Trung Déng tang cao. (Xem thém: Bang 3)

e Bén canh dd,xu hudng ty gia cac dong tién khac clng bi mat gia manh trong tuan. Ké tlr vung day, trai nguoc véi DXY tang 3.6%,
dong JPY da gidm hon 7%, murc rat ldn. CA thé thay, ty gia USD/VND cling bat tdng manh 3.5%, cham 25,200 va tiém can vung dinh
c 25,500 => ap luc DXY da khién rui ro ty gia quay tré lai trén toan cau, va Viét Nam clng d6i mat vdi rdi ro ty gia trong thai gian tdi.
(Xem thém: Hinh 7)

FIDT danh gia rang rui ro toan cau trong ngan han la dang quan ngai, dién bi€n trén thi trwdng tai chinh thé giéi la khé lwong. Chinh

vi vay, cac thj trwong rii ro nhu Emerging - Frontier déu chiu sirc ép rit von va diéu chinh trong ngan han.
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CAP NHAT XU HUG'NG TAI CHINH TOAN CAU:
FIDT ti€p tuc cap nhat 1 s6 dién bién quan trong trén thi trudng tai chinh toan cau thdi gian qua:

e Thi trwdng chirng khoan My (S&P 500, Nasdaq, Dow Jones) tang lién tuc trong tuan, cac chi sé tiép tuc tao dinh lich str. Thi
trudng CK My dang dén nhan moét mua BCTC Quy 3 tich cuc & nhdm coéng nghé - ngan hang. Vi du, trong quy 3, lgi nhuadn TSMC

tang dén 42.8% YoY, dan dat dong céng nghé toan cau, Apple tang trudng hon 11%, trong khi nhém tai chinh c6 Goldman Sachs

tiép tuc tang trudng 45%, tat ca déu vugt ky vong thi truong. (Xem thém: Hinh 5)
e Thi trwdng chirng khoan Trung Quéc (Hang Seng 50, CSI 300) két thic diéu chinh bang phién tang dén 4% trong th 6. Tuy
nhién, xu huéng hdi phuc khu vye Trung Quéc chi yéu dén tir ky vong, trong khi ndi tai kinh t& Trung Quéc van dang yéu, nhu trinh

bay trong bao cdo vi mo6 thang 10. (Xem thém: Hinh 6)

e Thitrwong chirng khoan Dong Nam A cé tuan phuc hoi tot, nhu Thai Lan (+1.4%), Indonesia (+3.2%). Tuy nhién, theo FIDT, cac
TTCKDong Nam A trong ngan han sé gép rli ro ty gid quay trd lai. Suw ddo chiéu ngan han dong von Fll sé la bai kiém tra d&i véi nhém

TTCK nay. Hién nay, Viét Nam dang la thi trudng phan anh rui ro ty gid nay kha manh. (Xem thém: Hinh 6)

e Nang lwgng - Gia dau Brent giam rat manh trong tuén qua, gidm hon 7.3%, la tuan gidm manh nhat trong nam 2024 d6i vdi gia
dau. 2 li do chinh dan dén gia dau giam sau dén ti (1) trién vong kinh t& Trung Quéc chua that sy ré rang véi ké hoach hé trg kinh
té€ it chi tiét; (2) cudc chién Trung Dong gilra Israel — Iran khong c6 ké hoach tan cong cac cd s& dau mo.

e Gia Vang thé gidi tang dén 2.4% trong tuan qua, vuot qua dinh méi $2,700/ounce. Gia vang thé gigi dang trd nén that su rat
néng, khi lién tuc pha dinh. Chi trong 6 tuan qua, gia vang da tang gan 10%, muc tang khong tudng. Theo FIDT, viéc kinh té thé gidi
phéan cuyc véi viéc thanh lap t6 chirc BRICS, uvu tién dy trif vang, la dong luc chinh day gid vang lén rat cao, khi nhu cau mua vang
tir cdc NHTW [&n tang manh. Ngoai ra, cang thang dia chinh tri Trung Déng dién bién rat phic tap cang khién xu huéng du trir vang

tang manh trong ngan han. (Xem thém: Bang 3)

e Gia Bitcoin tang manh 9% trong tuan, tién vé vung dinh $72,000. Gia Bitcoin dang tang rat manh tuan qua, phan anh Dong tién

dau tu toan cau dang bj thu hit vé nhém tai san phong nglra rui ro dia chinh tri trong ngén han. (Xem thém: Bang 3)

BANG 2: XAC SUAT CAT GIAM LAI SUAT CUA FED

2.25%-2.5% 2.5%-2.75% 2.75%-3% 3%-3.25% 3.25%-3.5% 3.5%-3.75% 3.75%-4% 4%-4.25% 4.25%-4.5% 4.5%-4.75% 4.75%-5%

11/7/2024 - - - - - - - - ‘ 0.6 I 99.4‘ -
12/18/2024 - - - - - - - 0.5 7%.6 ‘ 23.9 ‘ 0.6

1/29/2025 - - B - - - 0.4 ‘ 57.5 36.4 5.8 0.1
3/19/2025 - - - - - 0.3 ‘ 52.4 ‘ 38.3 7‘ 8.5 0.5
5/7/2025 - - - - 0.2 U 34.1 43.2 T 19.0 ‘ 3.3 0.2
6/18/2025 - - - 0.2 D 24.9 7‘ 40.7 7‘ 25.5 >‘ 7.6 1.0
7/30/2025 - - 0.1 D 9.9 Ij 31.1 34.8 J 18.5 J 5.0 0.6
9/17/2025 - - H 3.7 D 17.7 Ij 32.5 D 28.8 D 13.5 H 3.4 0.4
10/29/2025 - 0.8 H 6.5 D 20.7 Ij 31.7 D 25.7 D 11.5 H 2.8 0.3
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BANG 3: DIEN BIEN THI TRU'O'NG TAI CHiINH TOAN CAU

BANG TOM TAT BIEN o
. .. DONG CUA 1 DAY (%) 3 DAY (%) 1 WEEK (%) 1 MONTH (%) 3MONTH (%) YTD (%)
PONGTOAN CAU
THI TRUG'NG CHUNG KHOAN MY
CHi S6 DOW JONES 43,276 0.1 0.8 10 1 a0 W 74 1B 14.8
CHi $6 S&P 500 5,865 0.4 0.6 0.0 1 a1 0 65 M 230
CHi SO NASDAQ 20,324 0.7 0.6 03 1 26 |l 41 20.8
THI TRUONG CHU'NG KHOAN CHAU AU
CHi S6 EURO STOXX 50 4,986 | L 0.8 | ©0a 26 |l 33 10.3
THI TRUO'NG CHUNG KHOAN CHAU A
HANG SENG - 50 (HONG KONG) 20,804 3.6 2.4 . 178 194 B 220
NIKKEI - 225 (NHAT BAN) 38,982 0.2 (2.3) (1.6) M 77 | 27 [N 16.5
KOSPI - 200 (HAN QUOC) 345.4 i (0.7) (1.6) (0.0) B (10.0)
THI TRUONG CHUNG KHOAN DONG NAM A
VNINDEX (VIET NAM) 1,285 (0.1) 0.3 0.2 | 21 | 16 13.8
IDX COMPOSITE (INDONESIA) 7,760 0.3 1.7 32| | 09 W 6a B 6.7
XU HU'G'NG TY GIA CAC DONG TIEN QUAN TRONG
DXY 103.5 i (0.3) 0.2 06 | 26 | ©0.9 | 2.1
USD/JPY 149.5 0.5 (0.0) ©3) § 50 § so & (6.0)
USD/VND 25,165 0.0 (1.0) a4 | 22 | 0.7 | 3.7)
THI TRUO'NG HANG HOA VA TAI SAN KHAC
BITCOIN 68,420 P 22 2.2 i 138 | 2.1
VANG (XAU/USD) 2,721 1.1 2.2 24, N 50 13.4
DAU BRENT 73.1 (1.9) (1.4) (7.6) I ©0.9) K (11.6)
XU HU'G'NG LAI SUAT (L'l SUAT TPCP 10 NAM, DON VI: BPS)
LOI SUAT TPCP MY - 2 NAM so| K (2.4) (1.0) (0.7) (56.3) (30.2)
LOI SUAT TPCP MY - 5 NAM CH (2.1) 1.3 (2.4) (28.8) 3.1
LOI SUAT TPCP MY - 10 NAM 41 [I (0.8) 45 (1.7) i (15.6) 20.4
LOI SUAT TPCP VN - 10 NAM 2.7 1.1 0.9 1.1 | (11.8) 433

HINH 3: CHi SO SU'C MANH USD (DXY)

CHi SO DXY - S'C MANH PONG USD

(Piém)
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Ngudn: Bloomberg, FIDT tong hop

HINH 4: XU HUGONG LAI SUAT USD - LO'I SUAT TPCP 10 NAM

LO SUAT TPCP MY NGAN HAN - DAl HAN

(%)
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Bloomberg, FIDT téng hop

Ngudn: US Treasury,
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HINH 6: : XU HUONG TTCK CHAU A-DPONG NAM A

CHU'NG KHOAN CHAU A: EMERGING MARKET

HANG SENG (HONGKONG), VNINDEX, IDX (INDONESIA)
(%YTD)
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HINH 5: XU HUONG TTCK PHAT TRIEN
(%YTD) TH| TRUONG CHUNG KHOAN MY
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Ngudn: Bloomberg, FIDT tang hor
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HINH 7: RO TIEN TE DXY - CAC DONG TIEN QUAN TRONG HINH 8: XU HUGO'NG TY GIA CHAU A-DPONG NAM A

(% Y7D) RO TIEN TE DXY QUAN TRONG 4 ¥TD) RO TIEN TE DONG NAM A: EMERGING CURRENCY
10 DXY (USD), EUR, JPY VND (VIET NAM) - IDR (INDONESIA) - THB (THAI LAN)
5.0
5 4.5]

MW\ .

—“7'.-' w‘—ﬂ;w A

(5.0)

Nguén: FIDT téng hop Ngudn: FIDT téng hop

(10.0)
S A 1 S L AL S 01.06 0107 0108 0109 0110 . 01.01 01.02 0103 0104 0105  01.06 0107  01.08 0109 _ 01.10

Vi MO - TIEN TE TRONG NU'GC:
e AP LUCTY GIATANG CAO, TY GIA TANG HON 800 DPONG TRONG 3 PHIEN GAN NHAT

e NHNN LAP TU’C THAT CHAT THANH KHOAN NGAN HAN, HUT HON 15,000 TY TREN OMO

e PHAN UNG MANH ME TU NHNN CO THE ANH HUONG DONG TIEN TTCK NGAN HAN

CAP NHAT DIEU KIEN KINH TE - Vi MO VIET NAM NGAN HAN:

Trong tuan qua, dién bién thj trudng OMO va lién ngan hang cé nhirng su thay déi l&n, c6 thé anh hudng dén TTCK trong ngan han.

Nhu da dé céap trong Bao cdo nay, rdi ro lai sudt USD tang cao, gia vang leo dinh, DXY quay trd lai vung nguy hiém dang tao ap luc manh
doi véi xu hudng ty gia trong nudc. Ty gia lién ngan hang dot ngdt tang dén gan 800 dong trong 3 phién gan nhéat, ty gia da quay vé vung
25,200, tiém can vung dinh 25,500. N6i cach khac, rdi ro ty gia tdng manh, ap luc ty gia chi con cach vung dinh ty gid khoang 1%. Téc do

mat gia dong VND rat dang quan ngai trong ngan han. (Xem thém: Bang 12)

Chinh vi vay, NHNN ngay lap tirc ch déng thuc hién hat tién trén thi trwéng OMO ngay phién chiéu thir 6. Day la lan dau tién NHNN

Viét Nam kich hoat hat tién bang cong cu Tbill sau hon 5 thang khéng s dung, cho thdy NHNN danh gia cao rdi ro ngén han nay. (Xem

thém: Hinh 1 & Hinh 2). Luwgng hat trong phién dau tién ciing dang k&, gan 15,000 ty dong, muc dich chinh la ddy ai suat LNH ngan han

quay trd lai viing 4.0%, han ché cac hoat déng dau co vang - USD tir hoat dong lién ngan hang:

Hién tai con kha sém dé c6 thé du doan quy md va thoi gian lan huat tién nay tr NHNN, tuy nhién FIDT cho réng cach thic va anh hudng
cuia dot hat tién nay cling sé tuong ty dot hat tién thang 4/2024, nhung & mic dé bét nghiém trong hon. (B6i canh chung FED da cat giam
lai suat manh tay trong ngan han). FIDT du doan NHNN sé tiép tuc huat tién trong cac phién tiép theo, muc tiéu day lai suit ngan han
LNH quay vé ving 4.0% - 4.2%. Quy md dgt hit nay cé thé dao dong tir 120,000 — 150,000 ty, thdp hon so v&i quy mo hit tién thang 4 va

thang 6/2024. Muc dich hut tién tiép tuc [a han ché t8i da cac hoat déng dau co vang & ngoai héi, trong thai diém ap luc ty gia tang cao.

Chac chan viéec NHNN manh tay hut tién vé, day lai suat LNH tang tré' lai sé anh hu'dng truc tiép dén TTCK, anh hu'éng manh vé
dong tién dau tw’, thanh khoan toan thi trrd'ng, cliing nhw tdm ly dau tu, dac biét khi thi trwong dang neo vang dinh 1300. Két

hop véi viéc Khéi ngoai ddo chiéu ban rong vi rdi ro ty gia, rdi ro trén TTCK sé tang cao.

DAy la tin hiéu can quan sat chat ché trong ngan han, lién tuc danh gia xu huéng TTCK va tam ly dong tién trén TTCK trong giai

doan NHNN tiép tuc hat tién, cang chién lwoc quén ly danh muc thién hu'éng an toan. (Xem thém Chién luvgc dau tw FIDT goiy
trong phéan 1).

Xem thém: Hinh 9 - 12 vé xu hudng l&i sudt LNH, ty gid, va hoat dong OMO.
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HINH 9: LAl SUAT INTERBANK ON DINH 3.5% - 4.0% HINH 10: LO'l SUAT TPCP ON BINH VUNG PAY, 2.5% - 2.7%

XU HU'G'NG LAI SUAT LIEN NGAN HANG LO'1 SUAT TPCP VN 10 NAM (%)

60 o LO1SUAT TPCP 10 NAM ON BPINH VUNG DAY 2.5% - 2.7%

5.0

4.0

3.0
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2.0

Nguén: FIDT téng hop
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— LAISUATLNH : QUADEM — LAISUATLNH : 1 THANG t — LGI SUAT TPCP VN 5 NAM (T) — LOISUATTPCP VN 10 NAM (P)
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HINH 11: NHNN GIAM HOAT PONG TREN THI TRUONG OMO  HIiNH 12: XU HUGNG TY GIA USD/VND

-~ ~ ? rd
o) HOAT DPONG NHNN TREN OMO TY GIA USD/VND
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PHONG NGHIEN CUU VA PHAN TiCH FIDT

Poan Minh Tuan - Trwédng phong Nguyén Vi Truwdng Giang - Chuyén vién phan tich
Email: tuan.doan@fidt.vn Email: giang.nguyen@fidt.vn

So6 dién thoai: 093.385.7333

Ha Kim Thanh - Chuyén vién phéan tich Nguyén Viét Nhat - Chuyén vién phan tich

Email: thanh.ha@fidt.vn Sé dién thoai: 096.599.3323

Nguyén Kim Diing — Chuyén vién phan tich

So6 dién thoai: 038.991.3349

FIDT Research - Weekly Report 21/10 - 25/10/2024
Phong Nghién ctu va Phéan tich - Céng ty CP FIDT Trang]|9



Quy khach nén doc ky céc rui ro ma chung tbi c6 du’ phong va dé cép trong bgo cdo ciing nhw’ nhén dién vé rdi ro thij

trurdng dé c6 lu'a chon dgu tu hiéu qua.
Bdo cdo nay duoc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cdy vao thoi diém céng bé.

Quan diém, du’ bdo va nhirng u'éc luong trong bdo cdo nay phéan éanh danh gié cua FIDT tai thdi diém phat hanh va cé
thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thj trudng tirng thoi ky.

Quyét dinh cta nha dau tw nén dua vao tinh hinh tai chinh ciing nhuw muc tiéu dau tu’ riéng biét cta nha dau tu.

Bdo cdo nay la tai san va duoc giit ban quyén bdi FIDT. Khéng duoc phép sao chép, phat hanh ciing nhu’ téi phén phdi

b&go cgo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban chép thuén cua FIDT.

Vi long ghi ré ngudn khi trich ddn néu s dung cdc théng tin trong béo cdo nay.

Chung téi xin chan thanh cam on quy khach hang!
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